2026-08-13 盘前简报
🌍 隔夜全球市场：美股科技强、港股偏弱，A50与离岸人民币给A股开盘留出窗口
📈🔴 美股三大指数
	指数
	最新点位
	涨跌幅
	涨跌点

	道琼斯
	53770.2695
	📉 -0.04%
	-21.5800

	纳斯达克
	26588.4881
	📈 +0.54%
	+143.0419

	标普500
	7748.5000
	📈 +0.26%
	+20.3000


🔴🟢 美股核心半导体5股
	个股
	最新价
	涨跌幅
	A股映射

	英伟达
	224.09
	📈 +3.03%
	AI算力、光模块、PCB

	AMD
	482.93
	📈 +1.82%
	AI芯片、服务器链

	台积电
	429.15
	📈 +1.68%
	半导体制造、设备材料

	博通
	416.05
	📉 -0.01%
	网络芯片、交换机链

	美光
	911.29
	📈 +4.92%
	存储芯片、HBM、DRAM


🌏 其他关键资产
	资产
	最新
	涨跌幅
	盘前含义

	恒生指数
	25652.818
	📉 -0.83%
	港股风险偏好偏弱

	富时A50期指
	15043.44
	📈 +0.40%
	A股开盘预期偏正

	美元离岸人民币
	6.7434
	📉 -0.04%
	人民币小幅走强

	COMEX黄金
	4488.501
	📈 +0.47%
	避险资金仍在

	WTI原油
	82.358
	📉 -1.10%
	能源链承压

	伦铜
	14132.815
	📈 +0.01%
	工业金属信号中性


💡 盘前判断：外围最强变量仍是AI硬件链，美光+4.92%、英伟达+3.03%会直接强化A股存储、CPO、光模块、半导体设备的开盘情绪。但博通-0.01%、港股-0.83%提示不是全面风险偏好扩张，A股科技链若明显高开，不能把隔夜利好简单等同于可追买点。

📰 新闻联播政策面：西部交通、汽车出口、核电与大飞机是政策主线
🚆 1.【新思想引领新征程】西部综合立体交通网加速推进
新闻联播重点强调： - 平陆运河启动全线实船试验，9月通航后将成为西南地区通往东盟的最短、最经济、最便捷水运通道。 - 西部城区常住人口超10万市县高速公路通达率由五年前95%提升至99%以上。 - 西部铁路营业里程五年间从5.91万公里增至6.73万公里，占全国铁路总里程四成有余。 - “十五五”期间继续推进出疆入藏、沿边沿海沿江跨区域大通道建设。
📌 A股落点： - 基建链：工程咨询、交运基建、铁路公路施工、港口航运。 - 西部陆海新通道：广西、重庆、四川、云南相关物流、港口、铁路、公路建设链。 - 设备链：工程机械、轨交装备、智能交通、北斗导航。
💡 交易含义：这条线偏政策确定性，不是盘前最高弹性方向。若科技高开分化，西部交通基建可能成为低位轮动承接方向；但资金四榜中工程咨询服务Ⅱ、工程咨询服务Ⅲ上一交易日均为净流出-10.40亿元，说明还没有资金确认，只能观察政策扩散，不能提前重仓。
🚗 2. 汽车出口延续强劲增长
新闻联播披露： - 7月汽车出口104.3万辆，同比增长81.3%。 - 新能源汽车出口55.3万辆，同比增长145.5%。 - 新能源汽车出口占比已连续两个月突破50%。
📌 A股落点： - 整车出口：自主品牌、客车、商用车。 - 零部件：智能驾驶、热管理、电驱、电池结构件。 - 供应链：电池、锂电材料、汽车电子。
💡 资金验证：上一交易日汽车零部件主力净流入+8.78亿元，电池净流入+9.15亿元，说明汽车出口线已有资金承接，但强度低于通信设备+130.94亿元和半导体+54.50亿元，定位为“趋势轮动辅线”。
⚛️ 3. 核电工程建设稳步推进
新闻联播披露： - 我国核准在建核电机组达到57台。 - 在运和核准在建核电机组总装机规模1.35亿千瓦，居世界第一。 - 7月底新核准8台核电机组，是“十五五”时期首批核准核电项目。
📌 A股落点： - 核电运营、核电设备、阀门、泵、管材、核级材料。 - 电力设备中长期订单链。 - 清洁能源基荷资产。
💡 交易含义：核电属于中期政策订单线，盘前不宜追短线情绪，适合等待设备端回踩确认或公告订单催化。
✈️ 4. 国产大飞机C919正式执飞国际商业航线
新闻联播披露： - 2026年8月12日，C919执飞北京—乌兰巴托CA723航班。 - 国产大飞机正式开启国际定期商业航线运营。
📌 A股落点： - 大飞机产业链：机体结构件、航电、航空材料、发动机配套。 - 航空运输与机场服务。 - 高端制造国产替代。
💡 交易含义：C919国际航线是产业品牌信号，适合关注订单兑现和供应链业绩验证，不宜把单一事件当作短线无脑追涨理由。
🌧️ 5. 强降雨、排涝与蔬菜保供
新闻联播披露： - 河南、湖北、北京等地强降雨，应急响应升级。 - 全国安排中央资金31.96亿元，支持13个重点区域排涝能力建设。 - 全国在田蔬菜面积1.06亿亩，甘肃每日出货量6.2万吨。
📌 A股落点： - 水利排涝、地下管网、应急装备。 - 农产品保供、冷链物流。 - 防灾减灾信息化。
⚠️ 风险含义：极端天气可能扰动农业、物流、施工节奏；若盘中资金切换防御，水利排涝可能有事件驱动，但持续性仍需成交额确认。

📢 今日公告与公司事件：公告主源失败，采用妙想只读新闻有限增强
⚠️ 公告主源异常；筛选窗口：2026-08-12 15:00:00 +0800 → 2026-08-13 08:30:08 +0800。以下仅为妙想只读新闻增强，未经交易所公告主源复核。
1. A股重磅信号！中际旭创！新易盛！天孚通信！重要的事只说一遍！｜2026-08-13 03:48:07 +0800｜来源：天眼查企业头条
· 事件线索：成都新易盛通信技术股份有限公司 各位长期蹲守算力光通信赛道的股民朋友，咱们直奔核心，不说多余客套话。8月12日机构调研记录、北向资金持仓、海外大厂采购规划全部更新完毕。我逐条核对行业公告、海外产业链会议纪要，发现光模块三条核心龙头，同步出现机构集中加仓的信号，分别是中际旭创、新易盛、天孚通信。现在网上绝大多数内容，只会单独拎一家公司随口点评股价。很少有人把三家企业的客户结构、产能规划、上下游配套逻辑放在一起完整对比。不少散户只… 查看全文 相关企业信息 公司名称： 中际旭创股份有限公司 法人代表： 刘圣 注册资本：111111.8334万人民币 成立时间：2005-06-27 公司类型：股份有限公司(台港澳与境内合资、上市) 经营状态：开业 注册地址： 山东省龙口市诸由观镇驻地 统一社会信用代码：913706007763110099 展开 >
· 核验状态：未经交易所公告主源复核。
1. 【中原晨会0813】市场分析专题研究_新浪财经_新浪网｜2026-08-13 07:30:00 +0800｜来源：新浪财经
· 事件线索：央行8月5日开展5000亿元买断式逆回购净投放2000亿元，释放明确维稳信号。证监会发布深化内地与香港资本市场合作10项举措，首批创业板算力ETF上报，政策红利持续释放。但7月制造业PMI降至49.2%，重回荣枯线下方，经济修复基础尚不牢固，强化市场对三季度增量政策的预期。预计上证指数继续震荡整理的可能性较大，结构再平衡为核心特征。 密切关注宏观经济数据、海外流动性变化以及政策动向。短线建议关注通信设备、半导体、电力设备以及光伏设备等行业的投资机会。 风险提示：海外超预期衰退，影响国内经济复苏进程；国内政策及经济复苏进度不及预期；宏观经济超预期扰动；政策超预期变化；国际关系变化带来经济环境变化；海外宏观流动性超预期收紧；海外波动加剧。 摘要选自中原证券研究所研究报告：《市场分析：通信半导体领涨A股小幅上行》发布日期：2026年08月12日海量资讯、精准解读，尽在新浪财经APP
· 核验状态：未经交易所公告主源复核。
📅 经济数据与今日事件：政策托底与海外通胀变量并存
🇨🇳 国内已知事件与数据
· 🚗 汽车出口：7月汽车出口104.3万辆，同比增长81.3%；新能源汽车出口55.3万辆，同比增长145.5%。
· ⚛️ 核电建设：核准在建核电机组57台，在运和核准在建总装机1.35亿千瓦。
· 🚆 西部交通：西部铁路营业里程6.73万公里，较五年前5.91万公里继续增长。
· 💧 排涝建设：中央资金31.96亿元支持13个重点区域排涝能力建设。
· 🥬 蔬菜保供：全国在田蔬菜面积1.06亿亩，甘肃每日出货量6.2万吨。
🌍 海外与盘中需要盯的变量
· 美国7月PPI今晚公布；若超预期回升，可能扰动美债利率和科技股估值。
· WTI原油-1.10%，对油气链偏压制，对中下游成本端偏中性。
· COMEX黄金+0.47%，说明避险资产仍有资金停留。
· 离岸人民币6.7434，较前值-0.04%，短线对A股外资风险偏好不构成明显压力。

🌐 全球事件：地缘与公共卫生风险仍需纳入防御框架
· 哥伦比亚西北部7.5级强震已造成188人遇难、1677人受伤，基础设施、交通、供水、通信受影响。
· 也门胡塞武装称打击与沙特有关目标，并称袭击曼德海峡一艘运输船；若红海航运扰动升温，需关注航运、油运、保险、能源运输链。
· 巴基斯坦内政部长访问伊朗，美伊谈判受关注；地区局势若缓和，对原油风险溢价偏压制。
· 刚果（金）本轮埃博拉疫情累计确诊接近4400例，死亡病例超过2000例；公共卫生风险对全球风险偏好影响暂未在A股资金中体现。

📊 昨日复盘：指数普涨但成交额温和缩量，科技硬件是绝对主线
📈 主要指数表现
	指数
	收盘点位
	涨跌幅
	成交额

	上证指数
	3946.6752
	📈 +0.3198%
	9861.22亿

	深证成指
	14414.427
	📈 +1.0869%
	11663.01亿

	创业板指
	3602.083
	📈 +1.4910%
	5615.00亿

	科创50
	1736.9912
	📈 +1.6080%
	1032.81亿

	沪深300
	4690.9165
	📈 +0.5817%
	5753.26亿


🧭 市场宽度与风格
· 同花顺涨跌分布：上涨4128家，下跌1280家，平盘131家，停牌4家，总样本5543家。
· 涨跌比为3.225，指数与个股同步修复。
· 风格仪表盘显示：偏成长/小盘、偏成长、机构/成交额核心主导、进攻。
· 成交额核心股集中在AI硬件链：中际旭创成交额284.08亿元，长鑫科技271.56亿元，新易盛187.52亿元，兆易创新187.49亿元，东山精密157.05亿元。
💡 关键判断：昨日是科技硬件主导的修复日，但全市场成交额较前一交易日减少1684.31亿元，降幅-7.21%。这意味着行情更像“存量资金向强主线集中”，不是无差别增量牛市。

💰 上一交易日收盘资金四张榜
交易日：2026-08-12
时点：15:00
口径：previous_close
行业分类：申万二级行业
来源：华泰
展示字段：排名、板块/股票名称、代码、上一交易日主力净流入/净流出金额
说明：盘前资金榜不展示最新价和最新涨跌幅，避免混入报告日盘中行情。
💰🟢 流出TOP10板块
	排名
	板块
	主力净流出

	1
	医药生物
	-24.87亿元

	2
	医疗研发外包
	-18.34亿元

	3
	被动元件
	-17.37亿元

	4
	计算机
	-10.90亿元

	5
	医疗服务
	-13.58亿元



	排名
	板块
	主力净流出

	6
	有色金属
	-12.75亿元

	7
	铜
	-10.90亿元

	8
	软件开发
	-10.52亿元

	9
	工程咨询服务Ⅱ
	-10.40亿元

	10
	工程咨询服务Ⅲ
	-10.40亿元


💰🟢 流出TOP10个股
	排名
	股票
	代码
	主力净流出

	1
	太极实业
	600667
	-8.21亿

	2
	紫光股份
	000938
	-7.30亿

	3
	工业富联
	601138
	-6.14亿

	4
	拓荆科技
	688072
	-6.09亿

	5
	风华高科
	000636
	-5.99亿



	排名
	股票
	代码
	主力净流出

	6
	江波龙
	301308
	-5.86亿

	7
	东方财富
	300059
	-5.34亿

	8
	利通电子
	603629
	-5.27亿

	9
	国际复材
	301526
	-5.26亿

	10
	洛阳钼业
	603993
	-5.10亿


💰🔴 流入TOP10板块
	排名
	板块
	主力净流入

	1
	通信设备
	+130.94亿元

	2
	半导体
	+54.50亿元

	3
	元件
	+27.84亿元

	4
	光伏设备
	+17.97亿元

	5
	通用设备
	+12.44亿元



	排名
	板块
	主力净流入

	6
	光学光电子
	+12.07亿元

	7
	房地产开发
	+10.20亿元

	8
	电池
	+9.15亿元

	9
	汽车零部件
	+8.78亿元

	10
	其他电子Ⅱ
	+8.57亿元


💰🔴 流入TOP10个股
	排名
	股票
	代码
	主力净流入

	1
	中际旭创
	300308
	+198.13亿

	2
	长鑫科技
	688825
	+197.28亿

	3
	新易盛
	300502
	+116.61亿

	4
	寒武纪
	688256
	+111.12亿

	5
	兆易创新
	603986
	+89.13亿



	排名
	股票
	代码
	主力净流入

	6
	东山精密
	002384
	+75.99亿

	7
	源杰科技
	688498
	+70.53亿

	8
	天孚通信
	300394
	+69.73亿

	9
	中微公司
	688012
	+61.11亿

	10
	胜宏科技
	300476
	+59.86亿


💡 资金结论：主力资金高度集中在通信设备、半导体、元件和光学光电子，科技硬件链是唯一通过板块资金、个股资金、成交额核心三重验证的方向。但同时，部分科技股也出现在流出榜，例如太极实业、紫光股份、工业富联、拓荆科技、江波龙，说明科技内部已经出现分歧，今天必须买分歧确认，不买一致高开。

💧 两融·宽基ETF·成交额·恐慌联合信号
💧 两融数据：T+1滞后，报告日当日两融尚未发布
	项目
	最新结算日 2026-08-11
	前一结算日 2026-08-10
	变化

	两融余额
	26633.2913亿元
	26621.5632亿元
	+11.7281亿元

	融资余额
	26379.2022亿元
	26366.1641亿元
	+13.0381亿元

	融券余额
	254.0891亿元
	255.3992亿元
	-1.3100亿元


· 实际结算日期：2026-08-11。
· T+1滞后，报告日当日两融尚未发布。
· 本轮两融余额增加主要由融资余额增加+13.0381亿元驱动，融券余额下降-1.3100亿元。
· 杠杆风险偏好解读：融资资金在指数回调后仍小幅加仓，显示杠杆端风险偏好没有明显退潮；但增量幅度仅+0.0441%，不能解读为杠杆资金全面进攻。
💧 宽基ETF份额：未形成连续流入
	ETF
	最新日期
	最新份额变化
	估算净申购
	是否连续流入

	上证50ETF
	2026-08-12
	-142200000份
	未核验
	否

	沪深300ETF
	2026-08-12
	-656100000份
	-31.151628亿元
	否

	中证500ETF
	2026-08-12
	-37600000份
	未核验
	否

	科创50ETF
	2026-08-12
	-642000000份
	-11.767860亿元
	否

	科创板50ETF
	2026-08-12
	-120000000份
	未核验
	否


· 宽基ETF连续流入数量：0。
· 连续大额流入名单：空。
· 结论：宽基ETF没有确认持续托底，反而主要宽基份额在2026-08-12出现减少。
💧 成交额：上一交易日温和缩量
· 上一交易日实际成交额：21671.62亿元。
· 前一交易日成交额：23355.93亿元。
· 成交额变化：-1684.31亿元。
· 成交额变化率：-7.21%。
· 状态：温和缩量。
💡 仓位含义：指数上涨、个股普涨，但成交额下降-7.21%，说明市场不是量价齐升。今日若开盘继续高开但成交额不能有效放大，科技核心股容易出现冲高兑现。
💧 300ETF QVIX：恐慌高位降温，但联合信号未确认
· 300ETF QVIX最新结算值：19.57。
· 前收盘：19.59。
· 变化：-0.0200。
· 较前收盘变化率：-0.1021%。
· 20日峰值：28.39，日期2026-07-17。
· 较20日峰值回落：31.0673%。
· QVIX状态：高位降温成立。
💧 联合信号结论
derived.liquidity_panic_signal.status = not_confirmed
⚠️ 恐慌降温已出现，但宽基ETF持续流入没有确认，因此“恐慌高位降温且宽基ETF持续流入已确认”不能成立。今日不能因为QVIX回落就主动放大仓位，必须等待成交额放大或宽基ETF重新转入。

🧭 今日操作策略：三档仓位，核心是“高开不追、分歧再看”
💡 三档仓位
	情景
	条件
	仓位

	激进
	科技主线分歧后再转强，成交额回补缩量缺口
	50%

	均衡
	指数震荡，主线仍在但成交额未放大
	46%

	保守
	科技高开低走，宽基ETF继续流出
	31%


💡 今日执行纪律
· 不追高开：通信设备上一交易日净流入+130.94亿元，半导体+54.50亿元，若今日一致高开，先看承接。
· 买分歧：只考虑回踩不破关键均线、成交额不塌、资金仍在主线的标的。
· 卖拥挤：若科技核心股高开后放量滞涨，优先兑现短线利润。
· 控仓位：成交额昨日下降-1684.31亿元，仓位上限不超过50%。
· 看切换：若科技链分歧，观察汽车零部件、电池、房地产开发、核电设备、西部交通基建是否承接资金。

🎨 市场风格预判：成长占优，但从普涨转向去伪存真
📈 风格判断
· 成长/小盘：偏成长/小盘。
· 成长/价值：偏成长。
· 机构/题材：机构与成交额核心主导。
· 防御/进攻：进攻。
· 重点股样本趋势宽度：仅为重点股样本，不是全A股市场宽度；样本中站上MA20占50.0%，站上MA60占20.0%。
🧠 行为金融信号
derived.behavioral_finance_signals 显示： - 风险评分：1。 - 信号：行为金融信号中性。 - 证据：未触发FOMO、拥挤或亏损厌恶阈值。 - 立场：按原仓位模型执行，避免无依据扩大仓位。
💡 解释：虽然昨日科技硬件吸金明显，但行为金融模块没有确认FOMO阈值；真正的风险来自“成交额缩量+主线个股拥挤”，而不是全市场情绪过热。今日应以量价和承接确认，而不是主观乐观。

🧱 投资方向分层：可参与、只观察、应回避
🔴 可参与方向一：半导体设备/材料与存储链的分歧低吸
证据链
· 隔夜美光+4.92%，台积电+1.68%，AMD+1.82%，英伟达+3.03%。
· 上一交易日半导体主力净流入+54.50亿元，元件净流入+27.84亿元。
· 兆易创新上一交易日主力净流入+89.13亿，中微公司+61.11亿，长鑫科技+197.28亿。
· 长鑫科技2026一季报净利润同比增长率1268%，营业收入同比增长率719.1%，ROE 35.76%。
核心标的与限制
· 长鑫科技：资金强、业绩弹性强，但TickFlow技术指标数据不足，不能做右侧确认。
· 兆易创新：资金强，2026一季报净利润同比增长率514.3%，但TickFlow评级D，收盘价413.17元低于MA20 415.284元，趋势破位。
· 中微公司：资金流入榜第9，主力净流入+61.11亿，技术细项未核验。
触发条件
· 板块高开后不回落，成交额明显承接。
· 龙头不出现放量滞涨。
· 个股重新站回MA20/MA60并确认，不能仅凭资金榜买入。
失效条件
· 半导体高开低走，资金从流入转为明显流出。
· 兆易创新收盘继续低于MA20且不能修复。
· 宽基ETF继续流出，成交额继续缩量。
🔴 可参与方向二：汽车出口链的低位轮动
证据链
· 7月汽车出口104.3万辆，同比增长81.3%。
· 新能源汽车出口55.3万辆，同比增长145.5%。
· 汽车零部件上一交易日主力净流入+8.78亿元，电池净流入+9.15亿元。
核心标的
· 汽车零部件、智能驾驶、电驱电控、电池结构件方向。
· 具体公司未在采集JSON中形成完整右侧候选，个股层面需盘中再核验。
触发条件
· 科技硬件分歧时，汽车链承接资金。
· 汽车零部件板块成交额放大且强于指数。
· 出口链标的回踩不破趋势线。
失效条件
· 资金继续只抱团通信设备和半导体。
· 汽车链冲高无量。
· 人民币快速走弱或海外需求预期恶化。
🟡 只观察方向一：CPO/光模块/通信设备
证据链
· 通信设备上一交易日主力净流入+130.94亿元，资金强度全场第一。
· 中际旭创+198.13亿、新易盛+116.61亿、天孚通信+69.73亿、源杰科技+70.53亿。
· 中际旭创2026一季报净利润同比增长率273.7%，营业收入同比增长率192.1%，ROE 17.54%。
· 新易盛2026一季报净利润同比增长率76.42%，营业收入同比增长率105.8%，ROE 14.52%。
技术校验
· 中际旭创：TickFlow评级D，收盘921.00元，MA20为976.7215元，MA60为1114.5255元，趋势破位。
· 新易盛：TickFlow评级D，收盘428.20元，MA20为450.3940元，MA60为556.6158元，趋势破位。
· 天孚通信：TickFlow评级D，收盘240.05元，高于MA20 209.40元，但低于MA60 300.8178元，仍归为趋势破位。
行动
· 只在分歧转强时参与。
· 高开不追。
· 若不能重新站回MA20/MA60并确认，只观察不加仓。
失效条件
· 中际旭创继续低于MA20。
· 新易盛收盘跌破428.425元证伪参考。
· 天孚通信无法修复MA60，且放量滞涨。
🟡 只观察方向二：西部交通基建与核电设备
证据链
· 西部铁路营业里程五年从5.91万公里增至6.73万公里。
· 高速公路通达率由95%提升至99%以上。
· 核电在运和核准在建总装机1.35亿千瓦，在建机组57台。
· 7月底新核准8台核电机组。
限制
· 工程咨询服务Ⅱ、工程咨询服务Ⅲ上一交易日均净流出-10.40亿元。
· 核电设备未进入资金四榜TOP10。
· 目前政策强于资金，不能提前重仓。
触发条件
· 科技主线分歧时，低位政策线承接。
· 工程机械、核电设备、铁路基建出现资金净流入确认。
· 盘中板块强于指数并有成交额放大。
失效条件
· 资金继续流出工程咨询。
· 政策线冲高无量。
· 市场风险偏好继续集中在AI硬件，低位政策线无承接。
🟢 应回避方向一：医药与高位题材博弈
证据链
· 医药生物上一交易日主力净流出-24.87亿元。
· 医疗研发外包净流出-18.34亿元。
· 医疗服务净流出-13.58亿元。
· 医药ETF固定池最新涨跌幅-0.2849%，成交额4.6646亿元。
行动
· 不接医药高位加速。
· 不做弱势反抽。
· 只有资金重新流入并出现右侧趋势确认后再复评。
🟢 应回避方向二：技术破位但被资金热度包装的高位科技股
证据链
· 中际旭创、 新易盛、兆易创新、东山精密、天孚通信、寒武纪、胜宏科技均被TickFlow归为D或趋势破位。
· 重点股样本中A评级0只，B评级2只，D评级7只。
· 成交额昨日缩量-7.21%，不支持无脑追高。
行动
· 资金榜强不等于买点强。
· 业绩强不等于位置安全。
· 技术没有重新站回MA20/MA60前，趋势体系不允许追买。

📐 仓位模型：量化推导后，上限50%
📊 自动仓位输入
	指标
	数值
	仓位影响

	涨跌比
	3.225
	+10

	跌停数
	0
	0

	成交额变化
	-7.21%
	-4


📌 模型输出
· 最大仓位：50%。
· 激进仓位：50%。
· 均衡仓位：46%。
· 保守仓位：31%。
💡 写稿确认
· 涨跌比3.225支持修复，但成交额减少1684.31亿元削弱持续性。
· 两融余额增加11.7281亿元，杠杆偏好小幅改善。
· 宽基ETF没有连续流入，联合流动性信号未确认。
· QVIX较20日峰值回落31.0673%，恐慌降温，但不能单独作为加仓依据。
结论：今天基础仓位按46%执行，只有在科技主线分歧后再转强、成交额回补缩量缺口时，才允许提升到50%；若高开低走，回落至31%。

🚫 回避清单：不买弱势资金、不买趋势破位、不买一致高开
🟢 资金流出回避
· 医药生物：主力净流出-24.87亿元。
· 医疗研发外包：主力净流出-18.34亿元。
· 被动元件：主力净流出-17.37亿元。
· 计算机：主力净流出-10.90亿元。
· 软件开发：主力净流出-10.52亿元。
🟢 个股资金流出回避
· 太极实业：-8.21亿。
· 紫光股份：-7.30亿。
· 工业富联：-6.14亿。
· 拓荆科技：-6.09亿。
· 江波龙：-5.86亿。
🟢 技术破位回避
· 中际旭创：D，趋势破位，MA20 976.7215元，收盘921.00元。
· 新易盛：D，趋势破位，MA20 450.3940元，收盘428.20元。
· 兆易创新：D，趋势破位，MA20 415.2840元，收盘413.17元。
· 寒武纪：D，趋势破位，MA20 1170.419元，收盘1105.38元。
· 胜宏科技：D，趋势破位，MA60 300.8815元，收盘279.39元。
⚠️ 特别提醒：资金流入榜中的热门科技股，如果TickFlow评级为D，只能等重新站回关键均线后复评，不能因为隔夜美股上涨就追买。

🗓️ 风险日历：今日最怕“科技一致高开后缩量分歧”
⚠️ 国内风险
· 公告主源失败，今日公司公告缺少交易所主源复核。
· 强降雨影响河南、湖北、北京等地，施工、物流和农业链可能阶段性受扰动。
· 宽基ETF连续流入数量为0，指数托底资金未确认。
· 成交额上一交易日下降-1684.31亿元，若继续缩量，指数冲高回落概率上升。
⚠️ 海外风险
· 美国7月PPI今晚公布，若超预期回升，可能扰动美股科技估值。
· WTI原油-1.10%，能源链短线承压。
· 曼德海峡袭击事件若升级，可能扰动航运和能源运输预期。
· 哥伦比亚强震与刚果（金）埃博拉疫情属于外围公共事件，当前对A股主线影响有限，但会影响全球风险偏好边际。

🧭 外资与离岸风险偏好：A50偏强、人民币偏稳，但港股拖累不可忽视
	指标
	最新
	涨跌幅
	解读

	富时A50期指
	15043.44
	📈 +0.40%
	对A股开盘偏正

	美元离岸人民币
	6.7434
	📉 -0.04%
	人民币小幅走强

	恒生指数
	25652.818
	📉 -0.83%
	港股风险偏好偏弱

	COMEX黄金
	4488.501
	📈 +0.47%
	避险资金仍在

	WTI原油
	82.358
	📉 -1.10%
	能源端压力下降但油气链承压


💡 判断：离岸人民币稳定和A50上涨有利于A股开盘，但港股下跌-0.83%说明外部风险偏好并不一致。今天不适合把外围科技上涨解读成全市场普涨，只能聚焦有资金、业绩、量价三重确认的方向。

✅ 今日最终结论：科技仍是主线，但只买分歧确认
🔴 主线
· 通信设备、半导体、元件、光学光电子是昨日资金确认方向。
· 通信设备净流入+130.94亿元，半导体+54.50亿元，个股资金高度集中在中际旭创、长鑫科技、新易盛、寒武纪、兆易创新。
· 隔夜美股半导体继续提供催化，美光+4.92%、英伟达+3.03%。
⚠️ 约束
· 成交额缩量-7.21%。
· 宽基ETF没有连续流入。
· 联合流动性信号状态为not_confirmed。
· 多数科技核心股TickFlow评级为D，趋势未完成右侧修复。
💡 操作
· 仓位：默认46%，强确认才50%，弱化则31%。
· 方向：半导体设备/材料、存储链分歧低吸优先；CPO/光模块只观察分歧转强。
· 回避：医药、医疗服务、软件开发、工程咨询弱资金方向；高位科技一致高开不追。
· 节奏：买在无人问津处，卖在人声鼎沸时。今天最好的买点不是开盘抢，而是高开分歧后仍能放量转强的确认点。
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