新闻联播A股解读 | 2026-07-25（周六）
稿源核验口径：本文仅基于央视网《新闻联播》20260725 19:00完整节目页“视频简介/本期节目主要内容”。央视原文未披露的公司、订单、招投标、灾害损失、军事损失、行业利润、股价表现和个股名单，一律不扩展；板块判断为A股市场映射，不代表央视点名。
一、今日联播总评
· 整体基调：内需、科技、电网基建和外贸通道偏积极，外部冲突与自然灾害风险仍需约束仓位。当日可核验主线包括“义乌发展经验”、消费品以旧换新、秋粮田管、原始创新、APEC人工智能成果、国家电网投资、西部陆海新通道、西康高铁、中医药服务体系和景德镇手工瓷业遗存入遗。
· 对A股总体影响：结构性主题清晰，但不宜外推到个股。消费更新、外贸物流、电网设备、AI与科技创新、农业服务、中医药、轨交基建、文旅非遗和应急防灾具备研究映射；中东冲突、也门局势、俄乌相关消息和海外林火会压制风险偏好。
· 主要约束：央视原文提供的是节目主要内容和标题级事实，明确数字包括“今年以来消费品以旧换新销售额超万亿元”“2030年我国中医药服务体系将更加健全”“上半年国家电网完成固定资产投资同比增长12.6%”“西部陆海新通道上半年进出口超5000亿元”。原文未披露具体上市公司、订单、项目金额或利润影响。
· 一句话总结：今日更适合按“消费以旧换新+电网投资+外贸通道+AI科技创新+农业/中医药/轨交”的政策产业线索做观察，同时把中东冲突、台风与海外灾害作为风险约束。

二、分条A股影响分析
1. 义乌经验与西部陆海新通道：外贸服务和物流通道线索延续
· 信号强度：★★★★
· 联播依据：节目第1条为“【‘义乌发展经验’启示】在全面小康的道路上不落下一个”；第2条为电视专题片《世界义乌——习近平关心引领义乌发展》今晚播出第三集；国内联播快讯称“西部陆海新通道上半年进出口超5000亿元”。
· A股影响：专业市场、跨境商贸、外贸综合服务、陆海通道物流、港口航运、铁路货运和供应链服务获得外贸通道叙事支撑。
· 映射板块：跨境电商、外贸服务、商贸零售、港口航运、铁路物流、多式联运、供应链金融信息化。
· 依据与边界：原文不支持具体企业、港口吞吐、订单金额、利润率或个股弹性。
· 操作含义：外贸链需继续用进出口分项、运价、订单和汇率验证；主题上涨后避免脱离真实景气追高。
2. 消费品以旧换新销售额超万亿元：内需促消费主线增强
· 信号强度：★★★★☆
· 联播依据：节目第4条为“今年以来消费品以旧换新销售额超万亿元”。
· A股影响：以旧换新政策对耐用消费品和更新消费形成直接场景支撑，可能提升市场对家电、汽车、家居、消费电子、渠道服务和回收拆解链条的关注。
· 映射板块：家电、汽车及零部件、家居建材、消费电子、线下零售渠道、再生资源、拆解回收、以旧换新平台服务。
· 依据与边界：原文仅披露总销售额超过万亿元，不支持细分品类占比、企业份额、补贴强度或利润改善幅度。
· 操作含义：优先观察政策延续性、订单兑现、渠道库存和龙头财报；短线不把总量销售额直接等同于单家公司业绩。
3. 秋粮田管有序推进：农业服务和农资农机偏中线观察
· 信号强度：★★★☆
· 联播依据：节目第5条为“【在希望的田野上】全国秋粮田管有序推进”。
· A股影响：粮食安全、田间管理、种业、农机、农资、水肥一体化、农业信息化和农业服务存在政策与季节性场景。
· 映射板块：种业、农机、化肥农药、节水灌溉、农业数字化、植保服务、粮食仓储。
· 依据与边界：原文未披露补贴、采购目录、秋粮产量预测或具体区域项目。
· 操作含义：农业方向偏政策和季节性跟踪，交易上需等待天气、价格、产量预期和企业订单验证。
4. 原始创新与APEC人工智能成果：科技创新和AI应用场景
· 信号强度：★★★★
· 联播依据：节目第6条为“【活力中国调研行】瞄准科学‘无人区’ 原始创新如何突破”；国内联播快讯称“APEC人工智能高级别论坛达成多项成果”。
· A股影响：基础科研、科技创新服务、人工智能治理与应用、算力基础设施、工业软件、数据要素和科研仪器具备主题映射。
· 映射板块：人工智能、算力、数据服务、工业软件、科研仪器、科技创新平台、网络安全。
· 依据与边界：原文未披露具体AI项目、商业合同、算力规模、供应商或应用清单。
· 操作含义：AI与科技创新方向弹性较高，宜用订单、落地场景、监管边界和业绩兑现过滤题材噪音。
5. 国家电网投资同比增长12.6%：电网设备和电力信息化景气线索明确
· 信号强度：★★★★★
· 联播依据：国内联播快讯称“上半年国家电网完成固定资产投资同比增长12.6%”。
· A股影响：电网固定资产投资增长对特高压、主网、配网、变压器、开关设备、电力自动化、储能并网和电力信息化形成景气验证。
· 映射板块：电网设备、特高压、配网改造、变压器、电力自动化、智能电表、储能并网、电力信息化。
· 依据与边界：原文仅支持国家电网固定资产投资同比增速，不支持项目清单、招标份额、具体供应商或利润率。
· 操作含义：该方向比纯概念更接近实物投资链条，后续重点核对招标批次、交付周期、原材料价格和现金流。
6. 中医药服务体系2030目标：中医药与基层医疗信息化场景
· 信号强度：★★★☆
· 联播依据：国内联播快讯称“2030年我国中医药服务体系将更加健全”。
· A股影响：中医药服务体系建设利于中药、基层医疗服务、诊疗设备、医疗信息化和健康管理场景的中线预期。
· 映射板块：中药、中医医疗服务、基层医疗信息化、智慧药房、健康管理、医疗设备。
· 依据与边界：原文没有药品目录、医保支付、采购量、医院建设预算或公司名单。
· 操作含义：更适合作为中线政策观察，需等待后续细则、医保支付和服务量数据确认。
7. 西康高铁拉通试验与景德镇入遗：轨交基建、检测监测和文旅非遗
· 信号强度：★★★☆
· 联播依据：国内联播快讯称“西康高铁全线拉通试验正式启动”；节目第8条为“‘景德镇手工瓷业遗存’成功列入《世界遗产名录》”。
· A股影响：高铁进度对应轨交装备、铁路工程、检测监测和工程服务；世界遗产事件对应文旅、陶瓷文化消费、非遗文创和区域旅游热度。
· 映射板块：轨交装备、铁路工程、检测监测、工程机械、文旅、陶瓷、非遗文创、文化消费。
· 依据与边界：原文未披露施工单位、设备供应商、投资额、客流预测或文旅收入。
· 操作含义：轨交看工程进度与订单，文旅看客流和消费验证，不用单一事件推导业绩。
8. 台风、中东与国际冲突：风险偏好约束和应急避险线索
· 信号强度：★★★★☆
· 联播依据：节目第7条为“各地各部门积极部署应对台风‘红霞’”；节目第10条、第11条涉及伊朗回应美袭击、美国威胁升级打击力度、沙特主导的多国联军空袭也门荷台达；国际联播快讯还包括约旦河西岸冲突、俄乌相关打击消息、法西两国林火蔓延。
· A股影响：自然灾害与外部冲突将提高风险偏好波动；应急管理、气象监测、排涝防灾、消防装备、油气、黄金、军工避险和航运安全存在事件映射。
· 映射板块：应急装备、气象服务、水利排涝、消防装备、油气、黄金、军工、航运安全、生态修复。
· 依据与边界：原文不支持灾损金额、军事损失、油价目标、航运价格或具体企业受益。
· 操作含义：此类信息应优先作为仓位和风控变量；避险资源方向需要价格和成交确认，不建议只因新闻标题追高。

三、受益板块与逻辑表
	板块/方向
	联播依据
	A股映射逻辑
	交易属性
	核验边界

	跨境商贸/外贸服务
	义乌经验、西部陆海新通道进出口超5000亿元
	外贸通道与商贸服务场景
	景气+主题
	未给企业名单和订单

	港口航运/铁路物流
	西部陆海新通道
	多式联运和通道物流预期
	数据验证
	未给吞吐、运价或利润

	家电/汽车/家居/消费电子
	消费品以旧换新销售额超万亿元
	耐用品更新与政策拉动
	政策+消费
	未给品类结构和企业份额

	回收拆解/渠道服务
	消费品以旧换新
	旧品回收、拆解和渠道服务需求
	场景观察
	未给补贴和订单

	种业/农机/农资
	秋粮田管有序推进
	粮食安全与田间管理
	季节+政策
	未给产量或采购

	AI/算力/科研仪器
	原始创新、APEC AI论坛成果
	科技创新和人工智能应用场景
	高弹性主题
	未给项目、算力规模和供应商

	电网设备/电力自动化
	国家电网固定资产投资同比增长12.6%
	电网投资实物链条景气验证
	景气链条
	未给项目清单和中标份额

	中医药/基层医疗IT
	2030年中医药服务体系更加健全
	服务体系建设和基层医疗数字化
	中线政策
	未给支付或采购细则

	轨交装备/检测监测
	西康高铁拉通试验
	高铁建设进度带动装备与检测
	项目进展
	未给施工与供应商

	文旅/陶瓷/非遗文创
	景德镇手工瓷业遗存入遗
	文化遗产与区域文旅热度
	事件+消费
	未给客流和收入

	应急防灾/气象/消防
	台风“红霞”、法西林火
	灾害应对、监测和救援场景
	风险事件
	未给灾损和采购

	油气/黄金/军工/航运安全
	中东冲突、也门空袭、俄乌消息
	避险与能源安全变量
	风险对冲
	未给价格目标和运价



四、风险提示
1. 稿源为标题级事实。本文已限定使用央视完整节目页“主要内容”中的具体事实与数字，不扩展未披露细节。
1. 主题映射不等于业绩兑现。消费、电网、外贸、AI、农业、中医药、轨交、文旅和应急方向均需订单、招标、价格、客流或财报验证。
1. 外部冲突和灾害是仓位约束。中东、也门、俄乌相关消息以及台风和海外林火会抬升风险偏好波动，不宜机械推导单一板块上涨。
1. 政策方向需等待细则。中医药2030目标、AI论坛成果、消费更新和电网投资均需后续政策、项目和数据确认。
1. 不做个股推荐。央视原文未点名A股上市公司，本文不提供具体买卖建议。
五、操作建议
· 优先观察：消费品以旧换新、电网设备/电力自动化、外贸通道物流、AI科技创新、农业服务、中医药服务体系、轨交基建。
· 数据验证：消费看品类销售和库存；电网看招标批次与交付；外贸看通道货量和运价；AI看落地应用和订单；农业看天气与农资需求；文旅看客流与消费。
· 风险管理：若外部冲突升级或灾害扰动扩大，控制高弹性题材追高；油气、黄金、军工等避险方向只在价格、成交和资金确认后观察。
· 避免扩展：不把“达成多项成果”“更加健全”“拉通试验”“列入世界遗产”等标题直接等同于上市公司利润改善。

六、最终核验结论
· 已逐项核验央视网《新闻联播》20260725 19:00完整节目页，重点事实和数字包括：消费品以旧换新销售额超万亿元、2030年我国中医药服务体系将更加健全、上半年国家电网完成固定资产投资同比增长12.6%、西部陆海新通道上半年进出口超5000亿元、西康高铁全线拉通试验正式启动、景德镇手工瓷业遗存成功列入《世界遗产名录》等。
· 已删除或避免使用原文不支持的公司名单、订单金额、项目投资额、招投标清单、灾害损失、军事损失、油价目标、运价推断、股价表现和个股建议。
· 板块映射均为A股市场研究视角，不代表央视直接点名相关上市公司。
七、固定模板摘要
📺 新闻联播A股解读 | 2026-07-25（周六） 🎯 基调：内需消费、电网基建、外贸通道、AI科技创新和农业/中医药/轨交线索偏积极；中东冲突、台风和海外灾害构成风险约束 🔴 核心信号：①消费品以旧换新销售额超万亿元 ②上半年国家电网完成固定资产投资同比增长12.6% ③西部陆海新通道上半年进出口超5000亿元 ④APEC人工智能高级别论坛达成多项成果，2030年我国中医药服务体系将更加健全，西康高铁全线拉通试验启动 📈 受益板块：家电/汽车/家居/消费电子，回收拆解与渠道服务，电网设备/电力自动化，跨境商贸/外贸服务，港口航运/铁路物流，AI/算力/科研仪器，种业/农机/农资，中医药/基层医疗IT，轨交装备/检测监测，文旅/陶瓷/非遗文创，应急防灾/气象/消防，油气/黄金/军工/航运安全 📉 风险提示：央视原文只支持标题级事实和明确数字，不支持公司名单、订单、招标份额或业绩推断；中东、也门、俄乌相关消息以及台风和海外林火可能扰动风险偏好 💡 操作：优先围绕“消费更新+电网投资+外贸通道+AI科技创新”寻找后续数据验证；农业、中医药、轨交和文旅偏中线观察；避险方向按价格和资金确认，不追单日题材 📌 详细报告已发docx
